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LEGISLACION SOBRE INVERSIONES EXTRANJERAS.

La inversidn extranjera en Bulgaria esta regulada en la Ley de Promocion de Inversiones (LPI)
aprobada el 30 de junio de 2007, que sustituye a la anterior de octubre de 1997 y las Normas y
Regulaciones para la Implementacion de la Ley de Promocion de Inversiones (NRILPI) de agosto
de 2004. Esta novedad legislativa es debida a la reciente incorporacion del pais a la UE, con la
consiguiente adaptacion de las leyes locales al marco legal comunitario, en este caso, a la nueva
Regulacion (CE) N° 1628/2006 que regula la ayuda estatal a la inversion, estableciendo el marco
legal para la promocién y fomento de las inversiones en Bulgaria, la actividad de los organismos
estatales de promocién de la inversion, asi como su proteccion de acuerdo con los principios
internacionales. Ademas, el pais ha suscrito los siguientes acuerdos internacionales:

Agencia Multilateral de Garantia de Inversiones (Multilateral Investment Guarantee
Agency, MIGA), perteneciente al Banco Mundial.

- Convenio sobre Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones entre Estados y
Nacionales de Otros Estados (CIADI; en inglés, International Center for Settlement of
Investment Disputes, ICSID), perteneciente al Banco Mundial. Desde mayo de 2001.

- Convenios de doble imposicion con un total de 62 paises.!

- Acuerdos bilaterales de promocion y proteccioén reciproca de inversiones con un
total de 60 paises, incluyendo: todos los miembros de la UE (a excepcién de Estonia e
Irlanda); Estados Unidos; paises vecinos como Albania, ARYM, Serbia y Turquia; Israel,
Marruecos y China, entre otros.

El Convenio y Protocolo entre el Reino de Espafia y la Republica de Bulgaria para evitar la doble
imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de Impuestos sobre la Renta y sobre el
Patrimonio se firmé el 6 de marzo de 1990, y fue ratificado el 14 de junio de 1991, entrando en
vigor el 1 de enero de 1992 con una duracién ilimitada.

El Acuerdo para la Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones (APPRI) entre el Reino de
Espafia y la Republica de Bulgaria se firmé en Sofia el 5 de septiembre de 1995 y esta en vigor
desde el 22 de abril de 1998.

1 Albania, Algeria, Armenia, Austria, Bielorrusia, Bélgica, Canada, China, Croacia, Chipre, Republica Checa, Dinamarca, Egipto, Finlandia,
Francia, Georgia, Alemania, Grecia, Hungria, India, Indonesia, Iran, Irlanda, Israel, Italia, Japdn, Kazakhstan, Corea del Norte, Corea del Sur,
Kuwait, Letonia, Libano, Lituania, Luxemburgo, ARY de Macedonia, Malta, Moldavia, Mongolia, Marruecos, Holanda, Noruega, Polonia, Portugal,
Rumania, Rusia, Singapur, Eslovaquia, Eslovenia, Republica de Suréfrica, Espafa, Suecia, Suiza, Siria, Tailandia, Turquia, Ucrania, Reino
Unido, Estados Unidos, Uzbekistan, Vietnam, Yugoslavia, Zimbabwe.
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o Ley de Promocion de Inversiones (30 de Junio de 2007)

Los principios fundamentales para el inversor extranjero recogidos en la LPI son:
A) La igualdad de trato al inversor bulgaro y al extranjero.

B) La prevalencia de los Tratados Internacionales sobre la legislacién bulgara
cuando éstos establezcan términos y condiciones mas favorables para la inversion
extranjera (Art. 3, LPI). Bulgaria es signataria del sistema de tratados bilateral de
promocion y proteccion mutua de la inversion extranjera.

C) Participacion extranjera ilimitada en todas las formas de negocio registradas en
Bulgaria.

Mediante la citada Ley de Promocion de Inversiones (LPI) se crea la Agencia de Inversiones en
Bulgaria (Invest Bulgaria Agency) (art.11) como una Agencia Ejecutiva dependiente del Ministerio
de Economia y Energia, cuya principal funcién sera la de apoyar a dicho Ministerio en la
implementacion de la politica de fomento de las inversiones en el pais. La agencia asistira a las
compaiiias en su proceso inversor proporcionandoles informacion actualizada, recomendaciones
sobre aspectos legales y orientaciones para la busqueda de socios locales adecuados.
Asimismo, la nueva ley contempla la accién de los gobiernos regionales y de los municipios en el
desarrollo de las politicas de apoyo a la inversion.

La Ley de Promocion de Inversiones (LPI) establece medidas preferenciales sélo para aquellas
inversiones que cumplan los siguientes requisitos (art. 12):

- Que lainversion se produzca en la adquisicion de activos fijos con el propdsito de crear,
aumentar, diversificar o modernizar la produccidn existente de bienes y/o servicios.

- Que la inversién se produzca en los siguientes sectores, y al menos un 80% de los
futuros ingresos provenga de dichos sectores:

o Sector industrial: Manufacturas y produccién de energias renovables
0 Sector servicios: Informatica, investigacion y desarrollo, educacion y sanidad

- Que la inversion se traduzca en creacion de empleo, por un periodo minimo de 3 afios
en las regiones mas desfavorecidas.

- Que el proyecto sea ejecutado en un periodo de tres afios, y que la inversion se
mantenga durante un periodo minimo de 5 afios en las regiones mas desfavorecidas.
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- Un minimo del 40% de los costes elegibles debera ser financiado con recursos propios
de la empresa o mediante financiacién obtenida por la misma, sin la inclusion en dicho
porcentaje de ayuda estatal.

Las medidas a aplicar dependen de una clasificacion de inversiones en funcién del valor del
proyecto de inversion:

Inversion de clase A Inversion de clase B Descripcion
> 35 millones de € > 20 millones de € General
> 22,5 millones de € > 12,5 millones de € Inversién localizada en municipios con un

desempleo hasta un 35% superior a la
media estatal

> 17,5 millones de € > 10 millones de € Inversion localizada en municipios con un
desempleo de méas de un 35% superior a
la media estatal, o inversiones en alta
tecnologia de manufacturacion industrial
> 12 millones de € > 7 millones de € Inversiones en el sector de la informatica
y el l+D

El Director Ejecutivo de la Agencia o un oficial autorizado por él, emite un certificado de inversion
que acredita la clase de la inversion que se trata, una vez que el inversor presente la solicitud
junto al Plan de Inversion.

En funcion del certificado obtenido se tiene derecho a una serie de servicios administrativos,
servicios de informacion y asesoramiento, e incluso facilidades para la compraventa de
propiedades inmobiliarias y desarrollo de las infraestructuras necesarias para la inversion.

Estas medidas preferenciales no seran aplicables a inversiones en banca, instituciones
financieras no bancarias, compafias de seguros, sociedades de inversion y sociedades con
propdsitos especificos de inversidn, compafiias de gestion, fondos de pensiones, empresas de
seguros de salud, empresas relacionadas con el juego e inversiones realizadas bajo acuerdos de
privatizacion o bajo régimen de concesion estatal.

o Certificados de inversion.

Ante la presentacién de cualquier certificado de inversion, las autoridades territoriales, centrales
y locales suministraran servicios administrativos (licencias, permisos, etc.) a los inversores en un
plazo de tiempo que como minimo seré un tercio menor que el periodo temporal establecido en
la legislacion para la prestacion de esos servicios administrativos.

Aparte de lo anterior, en funcién del tipo de certificado, la Agencia de Inversiones proveera los
siguientes servicios:
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1. Inversiones de clase B:

a. Servicios administrativos y de informacion con plazos de respuesta
reducidos.
b. Posibilidad de suministrar recursos a través del Ministerio de Economia y

Energia para la construccién de la infraestructura necesaria (accesos,
servicios, etc.) para la implementacién del plan de inversiones, hasta los
limites del lugar de inversion.

C. Apoyo financiero para la formacion de empleados de hasta 29 afios de edad
en las tareas relacionadas con el objeto de la inversién

2. Inversiones de clase A:

a. Ademas de todos los servicios de informacion de las inversiones de la clase
B.
b. Posibilidad de suministrar recursos a través del Ministerio de Economia y

Energia para la construccién de la infraestructura necesaria (accesos,
servicios, etfc.) para la implementacion del plan de inversiones, hasta los
limites del lugar de inversion.

C. La oportunidad a los inversores de autorizar a los oficiales de la Agencia a
obtener de los correspondientes organismos competentes, en nombre y por
cuenta del inversor, cualesquiera documentos necesarios para la
implementacion del proyecto que sean requeridos por la ley.

Los proyectos que soliciten subvencion para infraestructuras deben ser aprobados previamente
por el Ministerio de Economia de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Proporcién del importe de la inversion y de los fondos necesarios para la
construccion de la infraestructura técnica.

2. NUmero de puestos de trabajo creados por la inversion.

3. Criterios del indice adicional de importancia:

a) Inversién en productos y servicios de alta tecnologia.

b) Inversidn en productos relacionados con los de la letra anterior.

C) Inversién en regiones 0 municipios con desempleo superior a la media nacional,
relacionada con la creacién y el mantenimiento de mas de 100 empleos por un
periodo no inferior a tres afos.

Una vez aprobado el plan de inversion por el Consejo de Ministros, el inversor y el Ministerio de
Economia firmaran un contrato (en los casos en los que el municipio adquiere la infraestructura,
dicho municipio sera también parte en el contrato). Por este contrato, el inversor queda obligado
al cumplimiento del plan de inversidén, y el Estado a asegurar la construccién de las
infraestructuras técnicas relacionadas con el plan, hasta los limites del lugar donde se desarrolle
la inversion.
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