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PERSPECTIVAS DE LA INVERSION ESPAÑOLA EN BULGARIA 
  
 
1.- SITUACIÓN DE LA INVERSIÓN DIRECTA EXTRANJERA EN BULGARIA 
 
La inversión extranjera en Bulgaria está regulada en la Ley de Promoción de Inversiones (LPI) 
aprobada el 30 de junio de 2007, que sustituye a la anterior de octubre de 1997 y las Normas y 
Regulaciones para la Implementación de la Ley de Promoción de Inversiones (NRILPI) de agosto 
de 2004. Esta novedad legislativa es debida a la reciente incorporación del país a la UE, con la 
consiguiente adaptación de las leyes locales al marco legal comunitario, en este caso, a la nueva 
Regulación (CE) Nº 1628/2006 que regula la ayuda estatal a la inversión, estableciendo el marco 
legal para la promoción y fomento de las inversiones en Bulgaria.  
 
Dicha legislación, con fuertes incentivos para la inversión, en especial en las regiones más 
deprimidas del país, junto con las recientes reformas fiscales, que sitúan tanto el Impuesto de 
Sociedades como el Impuesto de la Renta de las Personas Físicas en una tasa constante del 
10% , favorecen el mantenimiento del un modelo económico apuntalado por la  Inversión Directa 
Extranjera (IDE). Si a ello le añadimos la llegada de los fondos europeos estructurales y de 
cohesión a partir de 2008 (más de 6.600 millones de euros hasta 2013) resulta plausible que 
Bulgaria siga apareciendo en el contexto global como uno de los países más interesantes desde 
el punto de vista de la inversión. 
 
La IDE continúa presentando un comportamiento positivo, con una cifra total para el período 
enero-septiembre de 2007 de 4.117,0 millones de EUR. Esta cantidad es un 37,9% superior a la 
recibida en el mismo período del año anterior, y continúa resultando suficiente para compensar el 
déficit corriente del país. La siguiente tabla muestra la evolución de estos dos parámetros en los 
últimos años: 
 

Fuente: Banco Nacional de Bulgaria; *Enero - Septiembre de 2007; (1) Crecimiento sobre el mismo período del año 
anterior 

 
2.- SITUACIÓN DE LA INVERSIÓN DIRECTA ESPAÑOLA EN BULGARIA 
 
Según el Banco Nacional de Bulgaria, la inversión española directa totalizó 8,2 millones de euros 
en 2004, mientras que en 2005 ascendió a 43,2 millones de euros. En el año 2006 este dato ya 
alcanzaba los 178,8 millones de euros y, hasta el tercer trimestre de 2007 se registraron 
inverisones españolas por valor de 284,6 millones de euros. 

INDICADORES DEL SECTOR EXTERIOR BULGARIA 
 2003 2004 2005 2006 2007* 

IDE (millones de EUR) 1.850,5 2.735,9 3.103,3 4.364,5 4.117,0 
IDE, crecimiento(1) (%) 88,8 47,8 13,4 40,6 39,1 
IDE/Déficit corriente (%) 190,3 209,3 118,4 110,9 106,2 
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Según la Agencia Búlgara de Inversiones, España ocupa el puesto número 15 en cuanto al 
volumen de inversión en Bulgaria en el período 1992-2006, con un total de 338,2 millones de 
USD. El ritmo de inversión española en Bulgaria se ha acelerado, pues ha pasado de 43,2 
millones de EUR en 2005 a 178,8 millones de EUR en 2006 y en los tres primeros trimestres de 
2007 ha llegado a los 284,6 millones de EUR. Esto ha llevado a que España multiplique su 
participación en la IDE total recibida en Bulgaria hasta situarla cerca del 7%, aumentando la 
importancia de España como socio inversor. En 2007, nuestro país ha escalado hasta el cuarto 
puesto de la lista de principales inversores en Bulgaria, y representa ya el 6,9% del total. 
 
Los sectores que han despertado el interés de las empresas españolas son: inmobiliario, 
construcción, ocio y espectáculos, energía, alimentos preparados, transportes por carretera, 
metalurgia, ingeniería y consultoría, y hostelería y turismo. 
 
La siguiente tabla muestra los principales países inversores en los últimos años y su evolución a 
lo largo del tiempo. 
 

PRINCIPALES PAISES INVERSORES EN BULGARIA 
1992-2006 2002-2006 2007* 

 País Importe %  País Importe %  País Importe % 
1º Austria 3.454,1 18,3 1º Austria 3.113,9 21,2 1º Bélgica(1) 584,4 14,1 
2º Países 

Bajos 
2.075,3 11,0 2º Países 

Bajos 
1.761,8 12,0 2º Reino 

Unido 
576,9 14,0 

3º Grecia 1.819,5 9,6 3º Reino 
Unido 

1.431,5 9,7 3º Austria 357,1 8,6 

15º España 338,2 1,8 14º España 221,8 1,5 4º España 284,6 6,9 
Fuentes: para 1992-2006, InvestBulgaria Agency (cifras en millones de USD); para 2007, Bulgarian National Bank 
(cifras en millones de EUR) 
 *Hasta el tercer trimestre  de 2007; (1) Incluye Luxemburgo 
 
3.- PERSPECTIVAS DE FUTURO 
 
Durante el mes de enero de 2008, Bulgaria ha presentado su plan Bulgaria 2013, por el cuál se 
marca el objetivo de equilibrar su balanza comercial, que presenta un déficit acusado en este 
momento (alrededor del 18% PIB), en el año 2013. Puede ser indicativo este plan de una falta de 
confianza en la posibilidad de compensar dicho déficit mediante la IDE de forma perpetua. De 
todos modos, las políticas activas de promoción de la IDE y la política fiscal aplicada, así como el 
diferencial de costes salariales con respecto a la UE, configuran un marco idóneo para la 
proliferación de la IDE en Bulgaria en el futuro próximo. 
 
Las empresas españolas siguen centrando sus intereses en unos pocos sectores de inversión. El 
negocio inmobiliario continúa siendo el de mayor interés, junto con otros sectores relacionados: 
construcción, hostelería, etc. Durante el año 2007 se ha percibido un gran interés por proyectos 
de infraestructuras de obra pública (carreteras, ferrocarriles). 
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Continúan siendo atractivos sectores como los de Administraciones Públicas y medio ambiente, 
en especial el sector de energías renovables. Asimismo, recientemente ha vuelto a aparecer en 
los medios de comunicación las dificultades de los municipios y empresas búlgaros para 
gestionar por sí mismos las ayudas europeas, lo que aumenta el atractivo de actividades de 
consultoría que permitan un mejor aprovechamiento de las mismas. 
 


